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; m Dal 2008 a oggl il p11 dell’ Itaha sié I‘ldOttO dell’S%. Eppure ci sono
=1 una quarantina di societa quotate che hanno visto crescere in media il fatturato
= del 35% e il risultato operatlvo di oltre 60%. Gra,me a eXport e nduzmne dei costi
% . .
)
__di Roberta Castellarin - Cucineli, Tod's e Luxottica. Il
s N lusso - e il made in Italy allarga-
4l 2008 il pil italia-- to - in questi anni ha dominato’
& 10 81 & contratto di il mereato internazionale ed &
B oltre I'8%. Eppure ci riuscito a compensare la debo-
" sono alcune aziende lezza di quello domestico,
A& quotatechein questi- Il re del cashmere Brunello
cinque anni hanne visto cre- Cucinelli, che si & quotato
| scere il fatturato e il risultato a Piazza Affari lo scorso an-
. | operativo. Perché hanno saputo no-(il titolo ha guadagnato il
-| trovare nuovi shocchi sul mer- 97% dall’ipo di fine aprile), nel
cato internazionale e allo stesso 2008 registrava un fatturato
{ tempo sono state capaci di mi- | di 143,9 milioni che & salito a
‘| gliorare l'efficienza gestionale, - Divwo 279,3 milioni a fine 2012, con
riducendo i costi, Si tratta di - ficllin Valle una crescita complessiva del
una quarantina di societd, in- — e —— 94%. E anche il primo seme-
dividuate da Milano Finanza ; . . i — stre 2013 ha confermato dati
sulla base dell'evoluzione del ro ricavi & passate da 37,8251 mento - 0 quanto meno conuna effetto moltiplicatore. positivi per Pazienda umbra:
fatturato e degli utili operativi. miliardi in questi cinque anni  sostanziale tenuta - del girod’af.  Tra i settori piti resistenti e - il giro d'affari si & attestato a
Nel complesso per queste azien- ~ difficili-per Teconomia italia- fari. I numeri positivi del conto  dinamici spicca sicuramente  157,6 milioni, contro i 135,2 di
de il fatturato ¢ salifoin media na. B ariche nel primo semestre - economico si sono immediata- . quello del lusso. Non stupisce - giugno 2012.- Merito.di una te-
-del 35% e il risultato operativo '2013 hanno mostrato un trend mente riflessi sulla performance -quindi che ai piani alti del- nuta del mercato domestico e di.
di oltre il 60%. Il totale del lo- pos1t1vo con un ulteriore i incre- del tltolo in alcuni casi con un ~la classifica ci siano Brunello ‘una forte espansmne all estero
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LUazienda in Nordamerica ha
registrato un incremento dei
ricavi del 32,3% e oggi gli Stati
Uniti rappresentane il 29,8%
del fatturato. Questo dato fa
capire come Cucinelli sia ben
posizionato per trarre benefi-
cio dalla ripresa dell’economia
Usa. Le vendite sono in cresci-
ta anche nel mercato europed
(+24,6% con un peso sul tota-
le dei ricavi del 34,8%). Non
poteva poi mancare il contri-
buto della Cina, dove Brunello
Cucinelli ha messo a segno uno
sviluppo del fatturato del 16,8%.

‘Ma la Cina entra in gioco due

volte perché oltre ai consumi-
domestici bisogna anche con-
tare il contributo dei turisti
cinesi sempre pill appassionati
di shopping di Jusso nelle prin-
cipali capitali europee. Si legge
infatti nel documento semestra-
le del gruppo: «Sono sempre pitl
elevati i flussi di turisti cinesi
dal gusto internazionale che
continuano & contribuire alle
vendite nelle principali capitali
mondiali e localith di vacanzar.
Brunello Cucinelli, presidente
e amministratore delegato del
gruppo, & ottimista anche per
quanto riguarda il prossimo pe-
riodo: «I risultati, in termini di
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fatturato, confermano la soli-
da crescita internazionale che
accompagna il nostro marchio.
Vista Ialta qualita delle vendi-

_ te, ¢l aspettiamo dei risultati in

termini economici molto inte-

ressanti. Considerande I'ottima

atmosfera che respira il brand, ci

attendiameun 2013 importante,
Della Valle, presidente e ammi-

in crescita a due cifre sia in ter-
mini di fatturato che di profitti»

Passando dall’'Umbria alle
Marche si trova un altro esem-
pio di successo del made in Raly.
Tod’s dal 2008 a fine 2012 ha vi-
sto crescere il fatturato da 707 a
936 milioni, ossia un incremento
del 36,12%. Nello stesso periodo
il risultato operativo & passato
addirittura da 127 milioni di eu-
ro a 212 milioni, segnando un
incremento del 67%.

Nei primi giorni di agosto il ¢

gruppo del lusso ha approva-
to una semestrale con un utile
netto di 75,7 milioni in cresci-
ta dell’1,8% rispetto allo stesso
periodo 2012, ma quello che
piace di pit agli analisti & il
forte aumento della redditivi-
ta nel secondo trimestre. Diego

nistratore delegato del gruppo,:
ha commentato: «In linea con
le nostre attese, il secondo tri-
mestre dell'anno ha registrato
una buona crescita dei rica-
vi e degli utili. Tod’s e Roger
Vivier continuano a realizza-
re ottimi risultati sui mercati
internazionali, confermando il
forte apprezzamento dei clien-

ti per la qualita ed esclusivita

dei prodotti». Dellz Valle ha

“aggiunto: «Nello stesso tem-

po, come previsto, i risultati
di Hogan e Fay sono stati in-
fluenzati dalla significativa
riduzione della distribuzione
indipendente, per la lorc forte
esposizione all'ltalia e al ca-
nale whelesale: Sono convinto
dell’efficacia della strategia in
atto, che sta sviluppando ogni
marchio in modo coerente con
il suo Dna, creando forte po-
tenziale di crescita per il nostro

gruppo. Sono, quindi, fiducioso.
cheil secondo semestre ci potrd -
‘dare buone soddisfazioni e che,
- pertanto, il nostro gruppo potra
: registrare un’ulteriore crescita
-di ricavi e utili anche in que-

- sto esercizio». Dal punto di vista

 del fatturato il gruppo & passato
-da 482 milioni del primo seme-

- stre 2012 a 491,2 a fine giugno

* 2013. Guardando nel dettaglio i -

 dati della semestrale il fattura-

. to di Tod's in America & cresciuto

“'del 19,7%, passando da 38,1 a

45,6 milioni, mentre nella gran-
de Cina (ossia Cina, Hong Kong,
Macao e Taiwan) si & incrementa-

- to del 35,2%, passando da 94,3 a

127,5 milioni di euro. A fine giu-
gnola Greater China rappresenta
il 26% del fatturatoe grappo.

I solidi numeri della socie-
ta fanno si che gli analisti

... QUASI TUTTE MIGLIORANDO ANCHE LUTILE NETTO
' Dati in migliaia di euro 3 : ! Var quotazione
UTILE : Var. asspluta | dal 1401/2008
L. ez 2011 2010 2009 2008 2012/2008 | al 2010812013
& TerniEnergia 6879 9,050 9022 3725 532 RAC-LIL T
& Brunelio Cucineli oz T 20988 0 9576 - 4896 4377 A1358% e
& Yoox 102000 10000 - 9117 4008 5740 AR
& Snam UUUHe000 7900000 1106000 0 732000 530.000 U
@ Acsm-Agam T UB3s5 0 4269 8679 . 3024 Tn 776,
digd o Tiaes 30057 29840 20408 43337 ASESS
4 DiaSorin 97,684 90607 00418 70047 37459 1340
PValsom . AA% 29% TUTReey T T Tase T 2811 i
© Ascopiave - . 21865 6266 MATA 25288 18452
® Sat. AerToscano 8853 4370 . . 95® 2603 2860 - -
$Tods 15481 134997 1080767 ~BSEE8 83448
‘& Astalgi . 14a% 71495 63056 . - 51488 2500
" Save - Aer. Venezia CUUUUUSUTRT 40387 2rhs . 18243 U455
& Campai 156700 150200 156200 TU1anA12 - 126547
‘&De’Longhi - 8000 90248 - 74915 32357 T Udnded
& Cairo Communication 18863 2346 . 20728 . 12044 1292
¢ Terna Ca6A000 440000 613800 - - 771000 - - 327.500
T 1 WS . . 0 WL Y i
< Parmalat - 172.200 170.400 282.000 + . 519.000 673100 = M
QEngih:%?i“ﬁg ' 43._3@1“_’ _;?0:1??; = 35604 34045 12220 e
% B&C Speakers 4136 Y7 B Y 3 S -7 S 17
4 Tesmec - - TR 6580 0 5243 7368 743 .
@ Lucottica T UUBALTO0 T 452343 a02isr - 26812 300.167
& Enel Green Power  413.000 - 408000 452000 418000 810.000 .
& Lottomatica 23318 173142 U497 B9 93748
EWar 77 Tidaee 49043 4RA21 CUagdtt T 3708 . |
% Sias Autostrade T UG080 152504 - 150084 13483 76917
$laboa 788 4093 - 10898 ..., 15488 U253 - e
% Brembo SR 7 Y7 AR Y74 RS 117 B 23
% Hera 118700 . 104580  117.218 71.052 94765
4 Autostrada To-Mi CUUSTIa09 103629 104435 88eR1 42672
# Sol k e sgemey T aiA46 U 3ies0 26086 94801 o
 Servizihalia 9367 . 3303 11683 8028 6544 |
< Interpump B4 42370 T 265007 13803 0 39208
& Recordati e egledes 116434 108571 1105600 100424 A7 |
& Ima I — ST T oree0 - 16906 . 36857 418l . Mo | 2
& Atlantia e eh8A00 | 830312 862852 690672 - 7348 - 44N -B7,56%
T N | BN . MO L NN - AL

e e s R AGA M- BHLAMEFINANZA

indichino Tod’s come ﬁossibile
protagonista della nuova stagio- |

ne di M&A. Citigroup ha alzato
il target price da 131 a 158 eu-

. ro proprio in questa prospettiva |
e traendo ispirazione della re-

cente acquisizione da parte del
colosso francese Lvmh di Loro
Piana. Secondo gli analisti.
dell'investment bank, i poten-
ziali acquirenti per la societd
non mancano perché definisco-
no Tod’s come «una delle mid
cap del lusso meglio gestites. E
il titolo? Dall'inizio del 2008 Fap-
ento & stato superiore al
200% e ora I'azione veleggia ver-
80 150 euro (ne vale 138). -

Sono in piena salute anche i
conti di Luxottica. La societa

‘nel 2008 fatturava 5,2 miliardi

eafine 2012 2 arrivataa 7. E
anche il 2013 si sta dimostran-
do un ottimoe anne per il gruppo
specializzato nell'occhialeria.
«G1 eccellenti risultati del pri-
mo semestre confermano che
il nostro & un business forte e
robusto in un mercato con ot-
time prospettive di crescita ¢

. siamo certi di avere unasolida |

base per raggiungere i nostri
obiettivi per il 2013», Questo il
commento dell’ad di Luxottica,
Andrea Guerra, ai risultati dei
primi sei mesi dell'anno.

Nel dettaglio, il gruppo ha chiu-

_ so il primo semestre con un

utile netto di 371 milioni, in
crescita del 15% rispetto ai pri-
mi sei mesi dello seorso anno,
e con un fatturato pari a 3,88
miliardi in aumento del 7,6% a
cambi costanti rispetto ai 3,67
miliardi ricavati nei primi sei
mesi dello scorso anno. _

Dal punto di vista dell’'evolu-

zione del fatturato-a livello |

geografico da aprile a giugno
TEuropa si & dimostrata in piena
salute; i mercati mediterranei
gono tornati ad avere perfor-
mance positive con una crescita
dell’11% a parita di cambi e i
Paesi dell’Europa continenta-
le hanno congeguito risultati
a doppia cifra (+14,8% a pari-
ta cambi). Crescita a due cifre
anche nei mercati emergenti
{(+22,3% a parita di cambi} sia
nel wholesale (+23,2%) sia nel
retail (+19,7%). Brasile, Cina,
India e Asia del Sud sonoi Paesi
che hanno registrato i migliori
risultati nel secondo trimestre,

‘mentre il Nordamerica ha otte-
- nuto un incremento di fatturato

in dollari del 5% registrando una
performance robusta soprattut-
to per la divisione wholesale

. (+8,4%).Visti i numeri non stupi-
see che Kepler Chevreux assegni
all’azione un giudizio buy con un

target price a 46 euro benché il

“titolo sia reduce da un incre-
-mento del 90% da inizio 2008;

per gli analisti, senza M&A
Luxottica sarebbe certamente
una societd molto diversa, dato

che Ia crescita tramite acquisi- |

zioni & stata dell'8% annuo dal
2000, rispetto a un +5% di cre-
scita organica; Ora Luxottica
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